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 مقدمه  .9

را باه نناتا  یکاي از    « گااارا  حمایا  از سارمایه  »ني با اتکاا باه منااني نظارش و داتاهد ت رباي       بانک جها

هاش محيط مناسب کسب و کار قلمداد نمتده اس . داخص سهتل  کسب و کار بانک جهااني  قاتاني    داخص

کارده و بار    و مقرراتي را که مستقيما بر ان ام کسب و کار و ردد اقتصادش کشترها متثرند  معرفاي و بررساي  

 کند.بندش ميرا رتنه هاش نضتاساس آ   کشتر

خرد پروژه سهتل  کسب و کار  قتاني  و مقررات ناظر بر معاامتت اداصا     سرمایه گاارا داخص حمای  از 

تتا  به ننتا  داخصي براش سن ش وضعي  به ضمان  اجراش قضایي رامي سرمایه گاارا وابسته و دسترسي 

  درکتي در اقتصاد و همچني  سهتل  دسترسي باه مناابم ماالي در بازارهااش سارمایه      استانداردهاش حاکمي

رساانند  خرد در مقابل معامتت ادصا  وابسته که به درک  زیا  مي سرمایه گاارا دانس . هرچه حمای  از 

 گاارش در بازارهاش سرمایه  بيشتر ختاهد بتد. بيشتر بادد  سطح سرمایه

از  خارد پاروژه کساب و کاار باناک جهااني  حمایا         سرمایه گاارا هاش حمای  از از ابتداش معرفي  داخص

هااش دصصاي را   هااش دارک  براسااس اساتفاده    خرد در مقابل ستءاستفاده مدیرا  از دارایاي  سرمایه گاارا 

مناافم   کند. ای  مسئله با در نظر گرفت  چند فرض در مترد منادله بي  دو بنگاه بتد که تعارضگيرش مياندازه

سارمایه  کشتر براش ارزیابي وضعي  حمای  از حقات    981مشهتد در مترد آ  وجتد داد . قتاني  و مقررات 

گيرد. پروژه کسب و کار بانک جهاني در حقيقا  ایا    خرد  با تتجه به ای  فروض مترد بررسي قرار مي گاارا 

د  چاه افشااهایي در ماترد معاملاه ان اام      کند که چه کسي باید ای  معاملاه را تییياد کنا   مسئله را بررسي مي

پایرد  در صترتي که ان ام معامله سنب ورود زیا  دتد  چه کساي مسائتج جنارا  خساارات ناداي از آ       مي

در صاترتي کاه    سارمایه گااارا   داتد و  گيرش مسئتلا  درک  انماج ميهایي بر تصميماس   چه محدودی 

 تتانند از درک  دریاف  کنند.  دنتا کنند چه مدارکي را مي بصتاهند نليه افراد مرتنط با معامله اقامه

هاایي کاه پايش از ایا  باراش      ختد  نتوه بار دااخص   5191پروژه کسب و کار بانک جهاني در گزارش ساج 

ابزارهاایي    دادخرد مترد استفاده قرار مي سرمایه گاارا سن ش وضعي  قتاني  و مقررات در حتزه حمای  از 

ها که به ای  معامله فرضي ارتناط ندارد اما در بررسي وضعي  حمای  هاش حقت  درک ننهرا براش سن ش ج

. ایا  روش جدیاد  بصصات  باراش     را به زیر داخص هاش ختد افزوده اس خرد مهم اس    سرمایه گاارا از 

هااش جدیاد از   هدهد تا با تتجه به حاتز ها امکا  ميگيرا  ای  حس  را دارد که به آ گاارا  و تصميمسياس 

 حاکمي  درکتي  قتاني  و مقررات ختد را اصتح کنند.
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دااخص مسائتلي     -5دااخص افشاا   -9زیر داخص مي بادد: 6خرد دامل سرمایه گاارا داخص حمای  از 

دااخص قادرت سااختار حاکميا       -1دارداخص گستره حقت  ساهام -4ا  داخص سهتل  اقامه دنت -3مدیر

 رک . داخص گستره دفافي  د -6درک  

 ستاج پاسخ دهند. 48پاسخ دهندگا  مي بایس  به 5192به منظتر سن ش ای  داخص ها در ساج 

را خارد در ایارا     سارمایه گااارا   راهنردهاش متجتد براش بهنتد وضعي  حمای  حقاتقي از  به نظر مي رسد 

 .  تقسيم بندش نمتدسه دسته کلي  بتتا  به

در مترد ای  داخص اس . در برخاي از  :هاي بانک جهانيدهندگان به پرسشنامهاصلاح برداشت پاسخ .9

رغم اینکه قانت  لازم در آ  حتزه وجتد دارد  اما امتياز مترد نياز براش ایارا  محاسانه نشاده اسا . باا      ها  نليمؤلفه

رساد   باه نظار ماي   ها را بدس  آورد. تتا  امتياز کامل در مترد ای  متلفهاصتح برداد  در پاسخ به ای  ستالات مي

چنانچه سازما  بترس اورا  بهادار ترجمه صحيح پرسشنامه و قتاني  مربتط به هر پرساش را در ساای  خاتد قارار     

 دهد و هر ساج آ  را به روز رساني نماید مي تتاند در حل ای  مشکل تاثير بسزایي دادته بادد.

در ارتقااش رتناه ایارا      اگرچاه ایا  راهنارد    :هاي ثبت شده در بورساصلاح مقررات حاكم بر شركت. 2

تتاند اهداف را بصترت کامل هاش ثن  دده نزد بترس اس  و بنابرای  نميتیثيرگاار اس  اما محدود به درک 

ای  مشاکل  هاش سازما  و یا درک  بترس با وضم مقررات در قالب دستترالعملبه نظر مي رسد  محقق سازد. 

. ماانم نصسا  اینکاه ایا  مقاررات در      مي باداند و مانم روبرو اصتحات با دای   ليک . ختاهد ددقابل مرتفم 

مقابل قتاني  متضتنه از ضمان  اجرا و قدرت اجرایي کمترش برخترداند و در تعارض با قاتاني  متضاتنه تاا     

هاش ختدانتظام تنهاا  هاش بترس و تشکلوضم مقررات از طریق سازما  و یا درک  دیگر اینکه مقاوم  ندارند. 

هااش ساهامي ناام    الرنایاه اسا  و در ماترد ساایر دارک      هاش پایرفته داده در باترس لازم  رک در مترد د

ها کاربرد ندارد؛ در صترتي که بسيارش از ستالات پروژه سهتل  کسب و کاار در  غيربترسي و دیگر انتاع درک 

هااش  غير از دارک   ها )بهخرد  وضعي  قتاني  و مقررات حاکم بر سایر درک  سرمایه گاارا حتزه حمای  از 

هااش  کند. بنابرای  وضم مقاررات تتساط ساازما  باترس و تشاکل     گيرش ميثن  دده نزد بترس( را هم اندازه

 .کندختدانتظام  اگرچه تا حدش متجب بهنتد رتنه ایرا  ختاهد دد  اما ای  مترد را تمام نمي

گذاران در بازار یت از سرمایهقانون حما»اصلاح قوانین حاكم بر موضوع در قالب تهیه و تصویب  -3

 .دادرسي مدني و قتاني  مرتنط احکام مترد نظر در قانت  ت ارت  قانت  آیي  اصتح: سرمایه
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 گاارا  خردهاش زیرداخص حمای  از سرمایهمفروضات و جزئيات مؤلفه .5

ضااد مناافم از   گااارا  خارد از ت  گيرش ميزا  حمای  از سرمایهداخص سهتل  ان ام کسب و کار  به اندازه

بنادش  اسااس رتناه   .پاردازد در اداره اماتر دارک  ماي    سرمایه گاارا ها و حقت  اش از داخصم متنه طریق

ساازش امتيااز فاصاله تاا مارز باراش حمایا  از        گاار خرد  بر منناش مرتبکشترها در قدرت حمای  از سرمایه

مربتط   يقتان زا يمامتياز فاصله تا مرز دو مؤلفه دتد. ای  امتياز  ميانگي  ساده گاارا  خرد تعيي  ميسرمایه

ها در همه کشترهاش مترد بررسي قابال  اس . براش اینکه داده سرمایه گاارا   يحاکم زا و مي به تضاد منافم

 گيرد:مقایسه بادند  بانک جهاني مفروضات زیر را در خصت  کسب و کار و جزئيات معامله درنظر مي

 ر )خریدار(. مفروضات كسب و كا2-1

تری  باازار باترس کشاتر    درک  خریدار یک درک  تتليدش از نتع سهامي نام اس  و نام آ  در فهرس  مهم

 متعدد اس (. سرمایه گاارا درج دده اس  )یا حداقل یک درک  خصتصي بزرگ با 

داده داده   تتانند در متاردش که اجازهاس  که مي(CEO)ای  درک  داراش یک هيیت مدیره و یک مدیر نامل 

 طتر خا  الزام قانتني ندادته بادد.به نياب  از خریدار نمل حقتقي ان ام دهند  حتي اگر ای  امر به

 . جزئیات معامله2-2

کند درک  یک کاميت  بادد. او پيشنهاد ميبنا به فرض  آقاش جيمز مدیر و سهامدار نمده درک  خریدار مي

 لک آ  درک  اس  خریدارش نماید؛دس  دوم را از درک  دیگرش که ختد او ما

 پایرد؛ها بيش از قيم  روز بازار بتده اما معامله صترت ميقيم  کاميت 

دتد  دتد و همه متاردش که افشاش اطتنات الزامي اس  رنای  ميتمام مصتبات مترد نياز در درک  اخا مي

 هرچند معامله به ضرر خریدار اس ؛

 کنند.مدیره دکای  ميو همچني  انضاش هيیتنفم از ادصا  ذش سرمایه گاارا 
 

 گاارا  خردهاش زیرداخص حمای  از سرمایهروش محاسنه مؤلفه .3
ای  داخص به بررسي و تصتیب الزامات افشا براش ان ام معامتت با ادصا  وابسته (: 1-91داخص ميزا  افشا )

 پردازد؛مي
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نفام  خرد در دکای  و بازداد  مادیرا  ذش  ایه گاارا سرمميزا  تتانایي (: 1-91داخص ميزا  مسئتلي  مدیر )

هاش متجتد حقتقي مشتمل بر متارد ذیل اسا : خساارت  جریماه     در معامله با ادصا  وابسته اس . راه حل

 حنس  ابطاج معامله؛

ها؛ اسناد از طریق دادگااه  دسترسي به اسناد داخلي درک (: 1-91) سرمایه گاارا داخص ميزا  سهتل  دکای  

 هاش قانتني قابل دسترسي اس ؛و با تصصيص هزینه

هااش  هااش مهام دارک    در تصاميم  سرمایه گااارا  حقت  و نقش (: ميزا  1-91دار )داخص ميزا  حقت  سهام

 بزرگ؛

و  در مقاباال کنتاارج ساارمایه گاااارا مياازا  محافظاا  حکتماا  از  (:1-91داااخص قاادرت ساااختار حاکمياا  )

 مدیره؛مترد هيیتگيرش بيجنهه

 انداز مالي؛ميزا  دفافي  درک  در سهام مالکي   جنرا   مميزش و چشم (:1-91داخص ميزا  دفافي  درک  )

از   یا قدرت حما  سرمایه گاارا   يحاکم زا   ميمربتط به تضاد منافم  يقتان زا يمنحته محاسنه سه مؤلفه 

 بادد:به درح ذیل مي خرد گاارا هیسرما

 

 

 
 رخي از تعاریف مرتنط مي پردازیم.  در ادامه در خصت  ب

 حاکمي  درکتي .4

هایي را در مترد حاکمي  درکتي ارائه کرده اس  که روزانه بار اهميا    هاش اقتصادش و تتسعه رویهسازما  همکارش

هاا داامل معاامتت اداصا  وابساته  تعاارض مناافم         دتد. بعضي از ای  حتزهو تمایل به استفاده از آ  افزوده مي

خرد  از اصاتج راهنمااش    سرمایه گاارا دناسي جدید داخص حمای  از اس . در روشتییيد و تعهدات افشا الزامات 

 هاش اقتصادش و تتسعه استفاده دده و در متاردش ای  اصتج راهنما گسترش یافته اس .سازما  همکارش

  کارکناا   مادیرا     ه گاارا سرمایها بي  کند که آیا تقسيم مسئتلي گيرش ميبراش مثاج  ای  داخص اندازه

گرا  در متاقم تعارض منابم بطتر دفاف و بندبند مترد تتجه قرار گرفتاه اسا  یاا    حسابرسا  خارجي و تنظيم

خرد باراش اطاتع و مشاارک  در م مام نماتمي       سرمایه گاارا اصتج راهنما( همچني  حقت   9خير. )ماده 
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( نتوه بر ایا    5ر معمتج مترد تتجه قرار گرفته اس . )ماده و تصميمات مرتنط با معامتت غي سرمایه گاارا 

در طنقات مصتلاف یکساا     سرمایه گاارا قتاند حاکم بر معامتت منتني بر اطتنات نهاني و اینکه آیا با تمام 

ایا  اصاتج    1( گستره داخص دفافي  نيز در ماده 3گيرد. )ماده دتد یا خير  مترد برسي قرار ميبرخترد مي

 ذکر دده اس  6نما آمده اس  و اضافه بر آ  حدود مسئتلي  مدیرا  نيز در ماده راه

 :داخص قدرت ساختار حاکمي   .1

تتاناد بطاتر مساتقيم تعارضاات باالقته نماینادگي را       هاش مصتلف درک  ماي تفکيک اجنارش قانت  بي  حتزه

مادیر ارداد اجرایاي ریايس      هایي که مرتنط با تعارض منافم اس  وقتاي کاه  کاهش دهد. براش مثاج  ریسک

هيئ  مدیره نيز بادد یا در جایي که الزاماتي براش تعداد حداقل مدیرا  مساتقل وجاتد نداداته باداد  بطاتر      

هاا را تقتیا    تصاندش افزایش ختاهد یاف . پروژه کسب و کار  الزامات قانتني را که ساختار حاکميا  دارک   

هاا بار   هااش جنارا  و حسابرساي و محادودی     ایف  کميتاه کند  مانند استقتج هيئ  مدیره  تفکيک وظا مي

 کند.بررسي مي دارش متقابل و مالکي  تابعيسهام

 :دهي مالي و حسابرسيزارشگ .6

دهي مالي بهنتد پيدا کناد. دو  ها در مترد گزارشهمگرایي در مترد استانداردهاش حسابرسي سنب دده تا رویه

المللاي  نهاادش مساتقل کاه اساتانداردهاش باي       المللاي باي  سازما  هيئ  تدوی  اساتانداردهاش حسابرساي   

کند و همچني  هيئ  تادوی  اساتانداردادهاش حسابرساي ماالي یاک ساازما        دهي مالي را تدوی  ميگزارش

 91کند  در ای اد ای  همگرایاي طاي   را تدوی  مي مستقر در ایالات متحده که اصتج پایرفته دده حسابرسي

افشاش دقيق اطتنات مالي را با هادف کااهش اطتناات     GAAPو  IFRSاند. اصتج هساج گادته تیثيرگاار بتد

اند. فایاده مهام وجاتد اساتاندارد واحاد و پایرفتاه داده        گاارا   اجنارش کردهنامتقار  بي  درک  و سرمایه

ختاهناد  گاارا  تتانایي فهم و مقایسه نتابج مالي هر درک  در سراسار جهاا  را   همگاني ای  اس  که سرمایه

را باراش سيساتم    GAAPتارش  و در ح ام پاایي    IFRSگاارش هاش قانت داد . به ای  دليل  بسيارش از حتزه

 اند.  دهي داخلي کشتر ختد الزامي دانستهگزارش
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 :داخص گستره دفافي  درک  .2

ها ي که درک ها دادته بادد. براش مثاج  وقتتتاند اثرات ختبي بر بنگاهدسترسي بيشتر به اطتنات درک  مي

هاا باداند    ملزم به افشاش اطتنات در مترد تیمي  مالي ختد  پاداش مدیرا  و مدیری  ایشا  در سایر دارک  

بصشاد و هزیناه   مطالعات باه ایا  نتي اه رسايده اسا  کاه ایا  دافافي  حاکميا  دارکتي را بهناتد ماي            

هااش ماالي و   ستالاتي مرتنط با صاترت  دهد. پروژه کسب و کارگاارش را در بازارهاش سرمایه کاهش ميسرمایه

اش که درک  باید باه ایا  ساتالات پاساخ دقياق بدهاد  مطارح کارده اسا .          حسابدارش براش ارزیابي گستره

 گاارا  حياتي اس .دسترسي به اطتنات مالي دقيق و کامل براش ارزیابي سرمایه سرمایه

 

 :مقررات اورا  بهادار .8

ورا  بهادار یک نهاد ارتناط بي  سازماني اس  کاه بازارهااش اورا  بهاادار را    هاش االمللي کميسيت سازما  بي 

دهاد. هادف   بازارهاش اورا  بهادار جها  را تشکيل مي %11نضت دارد  که حدود  511کند. ای  نهاد تنظيم مي

از  ای  سازما  تتسعه  انماج و گسترش استانداردهاش تنظيمي  نظارت و اجاراش ایا  مقاررات باراش حمایا      

 گاارا  و بازارها اس .سرمایه

دیگر ناملي که سنب همگرایي مقررات اورا  بهادار دد  افزایش در پایرش فرامرزش و پایرش مضانف بتد. به منظتر 

هااش  هاش داخلي در بترسها در بازارهاش روبه ردد نتوه بر پایرش در بترسگاارا  ریسک گریز  درک جا  سرمایه

که پایرش فرامرزش در بازارهااش ساهام ایاالات متحاده تتساط       دهدمي یرش ددند. مطالعات نشا یافته نيز پاتتسعه

العمل قيم  سهام درک  در باترس داخلاي  رابطاه دارد.    هاش غير آمریکایي  بطتر مستقيم و بااهميتي با نکسدرک 

نظاام قاانتني حمایا  ضاعيف از     هاش پایرفته دده فرامرزش در ایالات متحده تحا   یکي از دلایل ای  اس  که درک 

کند تا حاکمي  درکتي خاتد  ها را متعهد ميایالات متحده آ  دتند و نظام اجرایي بترسبندش ميگاارا  طنقهسرمایه

 دتدگاارا  خارجي ميرا تقتی  کنند. ای  امر بانث افزایش ارزش درک  از طریق جا  سرمایه

 :سرمایه گاارا داخص گستره حقت   .1

مانند تعيي  و برکنارش انضاش هيئا  مادیره     –براش تیثيرگاارش بر تصميمات درک   سرمایه گاارا تتانایي 

هاش درک  کليدش اسا .  براش جلتگيرش از ستءاستفاده دروني -انتشار سهام جدید و اصتح اساسنامه درک 
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و مادیرا  داداته    یه گاارا سرمااش به تتزیم قدرت بي  گيرش ای  جننه پروژه کسب و کار تتجه ویژهدر اندازه

تتاند من ر به تتجه بيشتر مادیری   مي سرمایه گاارا دهد که قدرت بيشتر در دس  اس . مطالعات نشا  مي

 گاارش دتد. و در پي آ  افزایش سرمایه سرمایه گاارا به منافم 

سرمایه هاش قانتني در دادختاهي داخص نحته تتزیم هزینه .91
 :گاارا 

داخص نحته »خرد اضافه دده   سرمایه گاارا به داخص حمای  از  5191گزارش ساج  دیگر داخصي که در

 اس .« سرمایه گاارا هاش قانتني در دادختاهي تتزیم هزینه

گاارا   دارک  دچاار ساتء    در یک محيط مقرراتي مطلت   اجراش اقدامات قانتني در زماني که به نظر سرمایه

خصتصاي اسا . اماا باا نگااهي       سرمایه گااارا  ش دولتي و هم وظيفه هامدیری  دده اس   هم وظيفه بنگاه

دهد اتفا  بيفتد کم اسا ؛ مگار   تر احتماج اینکه دادختاهي که اغلب درک  )و مدیرا ( را هدف قرار ميدقيق

ها منتط باه متفقيا  در   اینکه ختاها  بتتاند هزینه دادرسي چني  دنتایي را پرداخ  کند و یا پرداخ  هزینه

هاش دادرسي پرداختي تتسط ختاهاا  را  گيرند که هزینهاکنت  درایطي را در نظر ميها همبادد. داخص دنتا

داتد   بتتا  از درک  مطالنه کرد و یا حالتي که ختاها  بسته به خسارتي که در رأش دادگاه پتدش داده ماي 

 .اجرت وکيل را پرداخ  نماید
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 خرد در جدوج زیر آمده اس . را سرمایه گااآخری  تغييرات داخص حمای  از 

 خرد سرمایه گذارانموارد جدید در شاخص حمایت از  -1جدول 

 ،به منظوور خرد سرمایه گذارانگذاران به شاخص حمایت از شاخص از شاخص حمایت از سرمایه تغییر نام

 شود  گیري ميشفافیت بیشتر در مورد اینکه چه چیزي اندازه

دي كه تعارض منافع وجود دارد، سه زیرشاخص به شواخص  ارها در موگیري بهتر حمایتندازهستاي ادر را

، شاخص قدرت ساختار حاكمیت, سرمایه گذارانگذاران اضافه شد: شاخص گستره حقوق حمایت از سرمایه

 و شاخص گستره شفافیت شركت.

 هاي اقدام قانوني را هم در بر گیرد.زینهشاخص سهولت اقدام قضایي مدیران توسعه داده شد تا توزیع ه

 

هاش حاکمي  درکتي در سطح جها  در طتج دو دهه گادته همگرا دده اسا . ایا  همگرایاي تتساط     رویه

دهاي  کنندگا  استانداردهاش جهاني هدای  دده که به دنناج تقتی  وضعي  حاکمي  دارکتي  گازارش  وضم

تتا  روند بازار سرمایه مانند رداد پاایرش   يل دیگر ای  همگرایي را مياند. دلمالي و مقررات اورا  بهادار بتده

 هاش تنظيم نمتمي دد.دانس  که من ر به سازگارش رویه فرامرزش و پایرش مضانف

 

 2117در سال خرد، امتیازات جمهوري اسلامي ایران  سرمایه گذارانهاي حمایت از تبیین مؤلفه -2جدول 

 مؤلفه 
امتیاز 

 شدهكسب

دي كه باید موا

 اصلاح شوند
 توافق شدهاصلاحات 

 11 ۹ 7 (11-1مؤلفه افشا ) الف

تتاند قانتناً کدام بصش از درک  مي 1

 معامله را تییيد نماید؟

مدیره مدیرنامل یا رئيس هيئ 

 1تنهایي = به

  سرمایه گاارا مدیره یا هيئ 

که آقاش جيمز هم حق رأش درحالي

 9دارد = 

که آقاش جيمز يمدیره درحالهيئ 

 5اجازه رأش داد  ندارد= 

  آقاش جيمز هم حق سرمایه گاارا 

 3رأش ندارد= 

5 

مدیره )هيئ 

غيراز به

انضاش 

 ذینفم(

3 

و  931  951متاد 

لایحه قانتني  939

اصتح قسمتي از 

قانت  ت ارت 

 951: ماده 9342

دستترالعمل  8ماده 

الزامات افشاش 

اطتنات و تصتیب 

  معامتت ادصا

نادرا   وابسته

 بترسي و فرابترسي

 )اصتح تفسير( 

رسد  اجازه هيیت مدیره در ای  ماده به نظر مي

درط تحقق معامله نيس   بلکه مستفاد از ای  

لایحه قانتني اصتح قسمتي  939ماده و ماده 

از قانت  ت ارت ای  اس  که تصميم گيرنده 

نهایي در پایرش ای  معامله براش درک   

 سرمایه گاارا متمي )که متشکل از م مم ن

بادد( اس ؛ بنابرای   باید با اصتح ای  مي

برداد   رتنه ایرا  در ای  زیرداخص ارتقا 

 پيدا کند.

آیا افشاش فترش معامله به نمتم  یا  2

 لازم اس  یا خير؟ سرمایه گاارا 

9 

)افشا در 

 5 



 

 ۹|خرد حمایت از سرمایه گذاران گزارش پشتیبان لایحه   معاونت امور اقتصادي –وزارت امور اقتصادي و دارایي 

 مؤلفه 
امتیاز 

 شدهكسب

دي كه باید موا

 اصلاح شوند
 توافق شدهاصلاحات 

 1هيچ افشایي لازم نيس = 

افشاش درایط معامله لازم  اما افشاش 

منافم آقاش جيمز لازم نيس =  تعارض

9 

افشاش درایط معامله و تعارض منافم 

 5آقاش جيمز هر دو لازم اس = 

 

مترد معامله 

و تعارض 

 منافم(

آیا افشا در گزارش ساليانه لازم اس  یا  3

 خير؟

 1افشاش معامله لازم نيس = 

اگر افشاش درایط معامله لازم اما 

قاش جيمز لازم افشاش تعارض منافم آ

 9نيس = 

افشاش درایط معامله و تعارض منافم 

 5آقاش جيمز هر دو لازم اس = 

 

5 

)افشاش 

معامله و 

تعارض 

 منافم(

5 

 

 

5 

آیا افشا تتسط آقاش جيمز به  4

 مدیره لازم اس  یا خير؟هيئ 

 1افشا لازم نيس = 

افشاش کلي وجتد تعارض منفع  بدو  

 9گتنه جزئياتي لازم اس = هيچ

افشاش کامل همه جزئيات مربتط به 

منفع  آقاش جيمز در معامله لازم 

 5اس =

 

5 

)افشاش کلي 

تعارض 

منافم بدو  

 جزئيات(

 

5 

 

5 

. 

آیا لازم اس  یک دصص خارجي  براش  5

مثاج یک حسابرس خارجي معامله را 

 قنل از اینکه واقم دتد بررسي نماید؟

 1پاسخ منفي= 

 9پاسخ مثن = 

 

 1 )خير( 1

 

 99ماده  5بند 

دستترالعمل الزامات 

افشاش اطتنات و 

تصتیب معامتت 

ادصا  وابسته 

نادرا  بترسي و 

 فرابترسي

9 

 )اصتح مقررات بترسي(

به منظتر کسب حداکثر امتياز در ای  مؤلفه 

دستترالعمل افشاش  99ماده  5لازم اس  بند 

معامله با ادصا  وابسته بصترت زیر اصتح 

 دتد:

اس  پيش از انعقاد قرارداد  نظر  نادر مکلف

 حسابرس خارجي مستقل را اخا نماید.

ي که سرمایه گاارانماده مزبتر   3بر اساس بند 

درصد از سرمایه نادر را در اختيار  1حداقل 

تتانند در صترت ارائه مستندات کافي دارند مي

از سازما  تقاضاش ان ام حسابرسي ویژه نمایند 

  ورود «ویژه»تسم ننارت تتا  با تفسير مو مي

حسابرس خارجي را تتسط سازما  به ای  

معامله ت تیز نمتد. النته به دليل اینکه استفاده 

از حسابرس مستقل در ای  فرض محدود اس   
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 مؤلفه 
امتیاز 

 شدهكسب

دي كه باید موا

 اصلاح شوند
 توافق شدهاصلاحات 

تتا  با استناد به ای  بند  حداکثر بنابرای   نمي

 امتياز را کسب کرد.

 (8)حداقل  ۹ 7 4 (11-1مؤلفه مسئولیت مدیر ) ب

( سرمایه گاارا دار )گروهي از آیا سهام 6

سهام درک  خریدار را دارند   %91که 

تتانند )از طرف درک ( براش مي

خسارتي که معامله به درک  وارد 

 آورد اقامه دنتش نمایند یا خير؟مي

طرح دنتش ممک  نيس  یا فقط براش 

درصد  91بيش از  سرمایه گاارا 

رد= سرمایه درک  ای  امکا  وجتد دا

1 

طرح دناوش مستقيم یا از طرف درک  

 91ي که داراش سرمایه گاارانبراش 

درصد یا کمتر از سرمایه درک  

 9پایر اس = هستند  امکا 

9 

 بله

 

لایحه  526 ماده

قانتني اصتح 

قسمتي از قانت  

به 9342ت ارت 

دکل مقابل 

 بازنتیسي گردد:

 

 لایحه قانتني  526ماده 

تع سهام دصص یا ادصاصي که م م»

آنها حداقل یک دهم م متع سهام درک  

تتانند درصترت تصلف یا تقصير رئيس بادد مي

نام و از  و انضاء هيئ  مدیره و یا مدیرنامل به

طرف درک  و به هزینه ختد نليه رئيس یا 

تمام یا بعضي از انضاء هيئ  مدیره و 

مدیرنامل اقامه دنتش نمایند و استرداد منافم 

له و جنرا  کليه خسارات وارده حاصل از معام

 «.به درک  را از آنها مطالنه کنند...

 

تتانند مدیر مي سرمایه گاارا آیا  7

هایي که به نل  ذینفم را مسئتج زیا 

 معامله واقم دده محکتم کنند؟

دتد و آقاش جيمز مسئتج دناخته نمي

یا فقط در صترت تقلب یا ستءني  

 1دتد= مسئتج دناخته مي

جيمز فقط در صترتي که در آقاش 

تییيد معامله تیثيرگاار بتده یا تقصير 

 9دتد =کرده بادد مسئتج دناخته مي

آقاش جيمز به جه  نانادلانه بتد  

آميز بتد  آ  نسن  معامله یا تنعيض

مسئتج دناخته  سرمایه گاارا به سایر 

 5دتد= مي

 

1 

مسئتج )

 (نيس 

افزود  پيشنهاد 

مقابل بعد از بند 

 931ماده و   دوم

لایحه اصتح 

قسمتي از قانت  

 9342ت ارت 

و افزود   قانتني 

بند بعدش در انتهاش 

 همي   ماده

 

 

مدیر یا مدیرا  ذینفم از معامله با درک   -

صرف نانادلانه بتد   وجتد تعارض منافم یا 

تنعيض آميز بتد  معامله مسئتج جنرا  هر 

 د بتدگتنه خسارت احتمالي از اقدام ختد ختاهن

در هر حاج مدیر یا مدیرا  ذینفم مکلف به -

استرداد ستدش هستند که در اثر ان ام معامله 

 اند( به دس  آورده951ماکتر در ماده )

ننتا  ختاها  دنتش دار بهآیا سهام 8

قادر اس  بدنه تییيدکننده معامله 

مدیره( را به جه  )مدیرنامل یا هيئ 

وارد زیاني که از معامله به درک  

 دتد مسئتج بداند یا خير؟مي

تییيدکننده مسئتج نيس  یا فقط در 

صترت تقلب یا ستءني  مسئتج اس = 

1 

تییيدکننده در نتي ه تقصير مسئتج 

 9ختاهد بتد= 

تییيدکننده در صترتي که معامله 

5 

ر صترتي )د

که مقصر 

 بادند بله(

5 

 

لایحه  931ماده 

قانتني اصتح 

قسمتي از قانت  

 9342ت ارت 
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 مؤلفه 
امتیاز 

 شدهكسب

دي كه باید موا

 اصلاح شوند
 توافق شدهاصلاحات 

سرمایه نانادلانه بتده یا نسن  به سایر 

آميز بادد مسئتج تنعيض گاارا 

 5ختاهد بتد= 

آیا آقاش جيمز )مدیر ذینفم( براساس  ۹

دار ختاها   خسارت ادناش متفق سهام

وارده نادي از معامله به درک  را 

 کند یا خير؟جنرا  مي

 1پاسخ منفي= 

 9پاسخ مثن = 

9 

 )بله(

9 

 

یحه لا 931ماده 

قانتني اصتح 

قسمتي از قانت  

 9342ت ارت 

 

آیا آقاش جيمز )مدیر ذینفم( براساس  11

دار ختاها   ستد ادناش متفق سهام

نماید یا نادي از معامله را مسترد مي

 خير؟

 1پاسخ منفي = 

 9پاسخ مثن = 

1 

 )خير(

1 

 

 

 

آیا هم جریمه و هم حنس نليه آقاش  11

نماج هس  جيمز )مدیر ذینفم( قابل ا

 یا خير؟

 1پاسخ منفي = 

 9پاسخ مثن = 

 

1 

 )خير(

 

 ان ام اصتحاتي در

لایحه  518ماده 

قانتني اصتح 

قسمتي از قانت  

 9342ت ارت 

 

یا جزاش نقدش معادج »اضافه کرد  ننارت 

پنج برابر زیاني که به درک  وارد آورده اس  

محکتم »قنل از ننارت « یا هر دو م ازات

قانت   518ابتداش ماده  در« ختاهند دد

اخيرالاکر  تا جریمه نقدش و همچني  م ازات 

حنس  نليه مدیر یا مدیرا  ذینفم قابل انماج 

به ای  دکل بازنتیسي  518بادد. لاا صدر ماده 

 گردد:

ادصا  زیر به حنس از یک ساج تا سه ساج »

یا جزاش نقدش معادج  زیاني که به درک  وارد 

ازات محکتم ختاهند آورده اس  یا هر دو م 

 «.دد

تتاند برمنناش ادناش آیا دادگاه مي 12

دارش که ختاها  دنتش متفق سهام

 اس  معامله را ابطاج نماید یا خير؟

ابطاج معامله ممک  نيس  یا فقط در 

پایر صترت تقلب یا ستءني  امکا 

 1اس = 

سرمایه چنانچه معامله نسن  به سایر 

حقت   آميز یا منافيتنعيض گاارا 

 9ها بادد ابطاج ممک  اس = آ 

چنانچه معامله نانادلانه یا دامل 

تعارض منفع  بادد ابطاج آ  ممک  

 5اس = 

)تنها در  1

صترت وجتد 

تقلب یا ستء 

 نيس (

 

لایحه  939ماده 

قانتني اصتح 

قسمتي از قانت  

 9342ت ارت 
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 مؤلفه 
امتیاز 

 شدهكسب

دي كه باید موا

 اصلاح شوند
 توافق شدهاصلاحات 

سرمایه مؤلفه سهولت اقامه دعواي  ج

 (11-1) گذاران

1 6 11 

درصد از  91ي که سرمایه گاارانآیا  13

سرمایه سهام درک  یا کمتر را دارا 

تتانند پيش از اقامه دنتا  هستند مي

 اسناد معامله را مترد بررسي قرار دهند.

 1پاسخ منفي= 

 9پاسخ مثن = 

 

1 

 )خير(

الحا  تنصره 

پيشنهادش ذیل 

لایحه  951ماده 

قانتني اصتح 

قسمتي از قانت  

 9342ت ارت 

 

مدیره درک  متظفند بنا بر مدیرنامل و هيیت

ي که سرمایه گااراندرختاس  کتني هریک از 

درصد از سهام درک  را دارا  91حداقل 

هستند  نسن  به معامتت متضتع ای  ماده 

رونتد  یا تصتیر اسناد معامله را در اختيار 

 متقاضي قرار دهند سرمایه گاارا 

14 

 

تج دادرسي تتاند در طآیا ختاها  مي

هر سند را از ختانده و داهدا  کسب 

 کند؟ )براش هر کدام یک امتياز(

ا اطتناتي که ختانده تصميم دارد 

ها استناد براش دفانيات ختد به آ 

 کند؛

اش ا اطتناتي که مستقيماً حقایق ویژه

را در دنتاش ختاها  به اثنات 

 رساند؛مي

ا هرگتنه اطتناتي که مرتنط با متضتع 

 تش بادد؛دن

ا هرگتنه اطتناتي که من ر به کشف 

 اطتنات مرتنط دتد.

1 

 خير

  

تتاند مستقيماً از ختانده آیا ختاها  مي 15

و دهتد در طتج دادرسي سؤاج نماید 

 یا خير؟

 1پاسخ منفي= 

پاسخ مثن  به درط تییيد قنلي 

 9سؤالات تتسط قاضي= 

 5پاسخ مثن  بدو  نياز تییيد قاضي = 

 

   )خير( 1

اش از تتاند م متنهآیا ختاها  مي 16

مستندات و مدارک را از ختانده 

طتر مشصص دس  آورد بدو  آنکه بهبه

 نناوی  هریک را مشصص کرده بادد؟

(5-1) 

 

1 

 )خير(
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 مؤلفه 
امتیاز 

 شدهكسب

دي كه باید موا

 اصلاح شوند
 توافق شدهاصلاحات 

آیا استاندارد اثنات در دناوش مدني  17

 کمتر از دناوش کيفرش اس ؟

 1پاسخ منفي= 

 9پاسخ مثن =

1 

 )خير(

9 

 959و  951تاد م

قانت  م ازات 

 9استمي جدید

9 

 )اصتح تفسير(

رسد که به ای  با وجتد قانده درء به نظر مي

 دده اس .سؤاج به ادتناه پاسخ داده

تتانند ختاها  مي سرمایه گاارا آیا  98

هاش اقدام قانتني ختد را از هزینه

 درک  بازپس بگيرند؟

(5-1) 

 

)اگر متفق  

 بادد(

  

-1دار )ه گستره حقوق سهاممؤلف د

11) 

-1)سرمایه گذارانشاخص حقوق 

11) 

3 

4 

 11 

از دارایي خریدار نياز  ٪19آیا فروش  91

 ؟دارد سرمایه گاارا به تایيد 

1 

 )خير(

  

درصد سهام  91ي که سرمایه گاارانآیا  51

تتانند درک  را در تملک دارند مي

را بطتر  سرمایه گاارا برگزارش م مم 

 لعاده درختاس  کنند؟افت 

1 

 )خير(

 اصتح صدر

لایحه  11ماده 

قانتني اصتح 

قسمتي از قانت  

 9342ت ارت 

ي که اقتً یک دهم سهام درک  سرمایه گااران

را مالک بادند حق دارند که دنتت صاحنا  

سهام را براش تشکيل م مم نمتمي از 

مدیره ختاستار دتند و هيیت مدیره باید هيیت

... 

درک  هر بار براش اینکه سهام  آیا 59

سرمایه جدید منتشر کند باید تییيد 

 را اخا کند؟ گاارا 

1 

 خير

 83 اصتح ماده

لایحه قانتني اصتح 

قسمتي از قانت  

 9342ت ارت 

ندم تفکيک ميا  م مم نمتمي نادش و 

العاده درک  و در نتي ه م مم نمتمي فت 

لایحه قانتني؛ ای  متضتع  83حاف ماده 

لزم بازنتیسي و اصتح بسيارش از متاد ای  مست

لایحه اس . دایا  ذکر اس  که بنا بر 

المللي  به ویژه معيارهاش استانداردهاش بي 

مدنظر بانک جهاني  م مم نمتمي نادش به 

طتر فت  العاده وجتد دارد ولي م مم نمتمي 

فت  العاده )با حدنصا  و اکثری  بيشتر( امرش 

   ر مي رود.غيرقابل قنتج به دما

بطتر ختدکار از حق  سرمایه گاارا آیا  55

اولتی  نسن  به سهام جدید 

 برختردارند؟

9 

 بله

9.1 

لایحه  966ماده 

قانتني اصتح 

قسمتي از قانت  

 9342ت ارت 

 

باید انتصا  و  سرمایه گاارا آیا  53

برکنارش حسابدار خارجي را تییيد 

 کنند؟

9 

 بله

9.1 

لایحه  86ماده 

ي اصتح قانتن

 
 

                                                      
»هرگاه وقوع جرم یا برخی از شرایط آن و یا هریک از شرایط مسئولیت کیفری مورد شبهه یا تردید قرار گیرد و دلیلی بر نفی آن یافت نشود حسب 1

. قاعده )قاعده درء(«شودیشرط مذکور ثابت نم یامورد جرم   
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 مؤلفه 
امتیاز 

 شدهكسب

دي كه باید موا

 اصلاح شوند
 توافق شدهاصلاحات 

قسمتي از قانت  

 9342ت ارت 

 91ماده 

دستترالعمل 

متسسات حسابرسي 

معتمد سازما  

 بترس و اورا  بهادار

آیا تغيير در حق رأش دسته یا طنقه از  54

ي سرمایه گاارانسهام تنها باید به تییيد 

 پایرند برسد؟که از تغيير تیثير مي

9 

 بله

9 

لایحه  13ماده 

قانتني اصتح 

از قانت   قسمتي

 9342ت ارت 

 

فرض کنيد که خریدار یک درک   51

 19سهامي خا  اس . آیا فروش 

درصدد از دارایيش نيازمند تصتیب 

 انضا مي بادد.

1 

 نه

  

فرض کنيد خریدار یک درک  با  56

سهامي خا  اس   آیا براش در 

ختاس  یک م مم فت  العاده نياز به 

 درصد انضا مي بادد؟ 91درختاس  

1 

 يرخ

  

فرض کنيد که خریدار یک درک   52

سهامي خا  اس  براش اضافه نمتد  

یک نضت جدید نياز به به تصتیب 

 تمامي انضا دارد؟

1 

 خير

  

فرض کنيد که خریدار یک درک   58

سهامي خا  قصد فروش سهامش را 

دارد آیا ابتدا باید به انضاش متجتد 

پيشنهاد بدهد سپس به افراد غير 

 نضت؟

9 

 بله

  

-1مؤلفه قدرت ساختار حاكمیت ) ه

11) 

3 4 11 

     

آیا مدیر اردد اجرایي درک   51

)مدیرنامل( از ایفاش همزما  مسئتلي  

مدیره منم دده به ننتا  رئيس هيئ 

 اس ؟

1 

 )خير(

الحا  تنصره 

ماده پيشنهادش به 

لایحه قانتني  954

اصتح قسمتي از 

 9342قانت  ت ارت 

تتاند در درک  سهامي نام نميمدیر نامل 

ني  حاج رئيس هيیت مدیره هما  درک  

 بادد

مدیره باید دامل انضاش آیا هيئ  31

 مستقل نيز بادد؟

1 

 )خير(

1 

افزود  تنصره اش 

 912ماده ذیل 

هاش سهامي نام باید دامل هيیت مدیره درک 

 اش مستقل و غير متظف باددانض
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 مؤلفه 
امتیاز 

 شدهكسب

دي كه باید موا

 اصلاح شوند
 توافق شدهاصلاحات 

لایحه قانتني اصتح 

قسمتي از قانت  

 9342ت ارت 

تتانند انضاش مي سرمایه گاارا آیا  39

مدیره را پيش از پایا  دوره هيئ 

 ها برکنار کنند؟مسئتلي  آ 

9 

 بله

 912و  86متاد 

لایحه قانتني اصتح 

قسمتي از قانت  

 9342ت ارت 

 

 

آیا درک  باید یک کميته حسابرسي  35

 مستقل دادته بادد؟

9 

)براش 

اش هدرک 

دده پایرفته

 در بترس(

9 

منشتر کميته 

حسابرسي درک  

نمتنه )سهامي نام( 

مصت  

53/99/9319 

 91ماده 

دستترالعمل 

متسسات حسابرسي 

معتمد سازما  

بترس و اورا  

 بهادار.

 

آیا یک متقاضي بالقته سهام درک  که  33

درصد یا بيشتر سهام  11تقاضاش سهام 

 درک  را دارد  باید تقاضاش خرید

 سهام سایر درکا را بدهد؟

1 

 )خير(

افزود  ماده 

پيشنهادش ذیل 

لایحه  45ماده 

اصتح قسمتي از 

قانت  ت ارت 

 9342مصت  

که  يدرک  سهام کیاز سهام  دیخر متقاضي

یا بيشتر  % 11در م متع  ميزا  سهام وش به 

 شنهاديتقاضا  پ  یهمزما  با ا دی  بابرسد 

سرمایه به  زين را ماندهيسهام باق ریسا دیخر

سهام  شتريب ای %11ارائه کند. تملک  گاارا 

 ریسا ایاس  که  ریپاامکا  يتنها در صترت

را رد کرده  هیثانت دیخر شنهاديپ سرمایه گاارا 

ي )حداقل تتافق م يبا پرداخ  ق يمتقاض ایو 

سهام مزبتر  به ميزا  قيمتي که پيشنهاد دده( 

 .دیتملک نما زيرا ن

قنتج پيشنهاد متقاضي از ستش  تنصره: ندم  

باقيمانده درک  ظرف  سرمایه گاارا سایر 

روز  در حکم رد پيشنهاد خریدار  91مدت 

 اس 

خریدار باید ستد سهام تقسيمي را  34

حداکثر در تاریخ پس از زما  انتم در 

 قانت  را پرداخ  نماید

9 

 بله

  

آیا درک  زیر م متنه از خرید سهام  31

تسط درک  مادر منم منتشر دده ت

1 

 خير

  



 

 خرد سرمایه گذاران حمایت از گزارش پشتیبان لایحه   معاونت امور اقتصادي –وزارت امور اقتصادي و دارایي  |16

 مؤلفه 
امتیاز 

 شدهكسب

دي كه باید موا

 اصلاح شوند
 توافق شدهاصلاحات 

 دده اس ؟

فرض کنيدکه خریداریک سهامي خا   36

اس   در صترت بروز مشکلي که 

طرفي  به ب  بس  خترده اند آیا 

مکانيزم مدیریتي براش پایا  داد  به 

 مشکل وجتد دارد؟

1 

 خير

  

فرض کنيد که خریدار درک  سهامي  32

خا  اس . آیا بایدیک خریدار بالقته 

درصد سهام  11قصه براش کسب منا

پيشنهاد  سرمایه گاارا باید به همه 

 بدهد؟

1 

 خير

  

فرض کنيد که خریدار یک درک  با  38

مستلي  محدود اس . آیا خریدار باید 

در حداکثر یک دوره مشصص دده 

 تتسط قانت  ستد را تتزیم کند؟

1 

 خير

  

-1مؤلفه گستره شفافیت شركت ) و

11) 

2 4,5 11 

خریدار باید مالکي  مستقيم و  آیا 31

درصدش از  1 غيرمستقيم صاحنا  

 سهام را فاش نماید ؟

1 

 خير

  

هاش آیا اطتنات در سایر مدیری  41

مدیره به همراه ادتغاج انضاش هيئ 

 اصلي ایشا  باید افشا دتد؟

1 

 )خير(

9 

 11بند ز ماده 

قانت  برنامه پن م 

 تتسعه

9.1 

 )اصتح مقررات بترسي(

هاش بترسي  با اصتح مترد درک در 

دده هاش پایرفتهدستترالعمل افشاش درک 

تتا  ای  اطتنات را درختاس  نزد سازما  مي

 کرد:

دستترالعمل به درح زیر اصتح  93بند د ماده 

 دتد:مي

سایر اطتنات مهم مؤثر بر قيم  اورا   –د 

 گاارا  از قنيل:بهادار نادر و تصميم سرمایه

... 

نات در مترد ستابق ادتغاج هيیت مدیره  اطت

ها  ستابق مالي  تصدش همزما  مدیری  درک 

 معامتتي و...

هاش آیا اطتنات در مترد جنرا  49

هاش( مدیر انفرادش درک  )پاداش

کند و )مدیرش که براش درک  کار مي

 مدیره( باید افشا دتد؟نه انضاش هيئ 

1 

 )خير(

1 9.1 

 ي()اصتح مقررات بترس

هاش بترسي  با اصتح در مترد درک 

دده هاش پایرفتهدستترالعمل افشاش درک 

تتا  ای  اطتنات را درختاس  نزد سازما  مي

 کرد:
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 مؤلفه 
امتیاز 

 شدهكسب

دي كه باید موا

 اصلاح شوند
 توافق شدهاصلاحات 

دستترالعمل به درح زیر اصتح  93بند د ماده 

 دتد:مي

سایر اطتنات مهم مؤثر بر قيم  اورا  –د

 گاارا  از قنيل:بهادار نادر و تصميم سرمایه

ها و جنرا  خدمات مدیرا  مياني نتاع پاداش...ا

 درک 

باید یک انتميه تفصيلي و مشروح از  45

روز قنل ازم مم  59نشس  نمتمي  

 نمتمي فرستاده دتد.

1 

 خير

اصتح ماده 

لایحه اصتح 18

قسمتي از قانت  

ت ارت مصت  

9342 

نامه م مم نمتمي و فاصله بي  نشر دنتت

روز تقتیمي  59تاریخ تشکيل آ  حداقل 

 ختاهد بتد

 %1ي که نماینده سرمایه گاارانآیا  43

سرمایه  %1سرمایه درک  هستند)

درک  را در اختيار دارند( ميتتانند 

اش را در دستترکار م مم قرار برنامه

 دهند؟

1 

 خير

  

هاش مالي باید دامل آیا صترت 44

هاش تتضيحي در مترد یادداد 

ها  هاش حسابرسي مهم  رویهسياس 

ها  درایط ندم اطمينا  و دیگر ریسک

کند نتاملي که گزارش را متیثر مي

 بادد؟

9 

 )بله(

9.1 

 45و  49متاد 

قانت  بازار اورا  

بهادار جمهترش 

 استمي ایرا 

 4و  3متاد 

دستترالعمل اجرایي 

افشاش اطتنات. 

هاش ثن  درک 

 دده نزد سازما .

9.1 

نمتم  هاش حسابرسي باید بهآیا گزارش 41

 افشا دتد؟

9 

)براش 

هاش درک 

دده پایرفته

 در بترس(

9 

دستترالعمل  2ماده 

اجرایي افشاش 

اطتنات 

هاش ثن  درک 

 دده نزد سازما 

 

فرض کنيد خریدار یک درک  سهامي  46

خا  آیا انضا باید سالي یک بار م مم 

 نمتمي تشکيل دهند؟

1 

 خير

  

در یک درک  سهامي خا   دارندگا   42

درصد سهام مي تتانند متضتناتي را  1

 در دستترجلسه م مم قرار دهند؟

1 

 خير

افزود  مت  

پيشنهادش در ذیل 

لایحه 11ماده 

اصتح قسمتي از 

قانت  ت ارت 

 9342مصت  

از کل سهام درک  سهامي  %1چنانچه مالکا  

نام  درختاس  درج متضتع یا متضتناتي را در 

تضتع یا دستتر جلسات م امم دادته بادند  م

متضتنات مترد درختاس  را به هيیت مدیره 

ارائه دهند تا در دستتر جلسه اولي  م مم قرار 

 گيرد
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 مؤلفه 
امتیاز 

 شدهكسب

دي كه باید موا

 اصلاح شوند
 توافق شدهاصلاحات 

هاش مالي سالانه باید تتسط آیا صترت 48

 حسابرس خارجي هم حسایرسي دتد؟

)بله  براش  9

هاش درک 

 دده(پایرفته

9 

 45و  49متاد 

قانت  بازار اورا  

بهادار جمهترش 

  استمي ایرا

 91ماده 

دستترالعمل 

مؤسسات حسابرسي 

معتمد سازما  

 بترس و اورا  بهادار

 
 

 61 32 51 خرد سرمایه گاارا داخص حمای  از  

 

 گذاران خرداصلاحات قانوني لازم در جهت ارتقاي رتبه ایران در شاخص حمایت از سرمایه  

 اني(:)مطابق با آخرین متدولوژي گروه بهبود محیط كسب و كار بانک جه

 

 :(9342)لایحه قانتني اصتح قسمتي از قانت  ت ارت مصت  حوزه قانون تجارت 

درصد یا بيشتر  11آیا یک متقاضي بالقته سهام درک  که تقاضاش سهام بانک جهاني:  33ستاج دماره  -9

 سهام درک  را دارد  باید تقاضاش خرید سهام سایر درکا را بدهد؟

ر بتده که با اصتح پيشنهادش به درح ذیل انتظار مي رود بتتا  امتياز ای  امتياز کسب دده ساج گادته صف

 ستاج را کسب نمتد.

 :در لایحه قانتني اضافه دتدمکرر  45 ذیل به ننتا  ماده ماده

 دی  بایا بيشتر برسد  % 11يکه در م متع  ميزا  سهام وش به درک  سهام کیاز سهام  دیخر متقاضي »

 ای %11ارائه کند. تملک  سرمایه گاارا به  زيرا ن ماندهيسهام باق ریسا دیخر شنهادي  پتقاضا  یهمزما  با ا

 ایرا رد کرده و  هیثانت دیخر شنهاديپ سرمایه گاارا  ریسا ایاس  که  ریپاامکا  يسهام تنها در صترت شتريب

 .دیتملک نما زيمزبتر را ن سهام ي )حداقل به ميزا  قيمتي که پيشنهاد دده( تتافق م يبا پرداخ  ق يمتقاض

روز  در  91باقيمانده درک  ظرف مدت  سرمایه گاارا تنصره: ندم قنتج پيشنهاد متقاضي از ستش سایر   

 .«حکم رد پيشنهاد خریدار اس 

 تتاند به متجب اساسنامه و هم چني  تا متقعي که درک هر درک  سهامي مي - 45ماده 

 .العاده صاحنا  سهام سهام ممتاز ترتيب دهدفت تميمنحل نشده اس  طنق تصتیب م مم نم

 امتيازات ای  گتنه سهام و نحته استفاده از آ  باید به طتر وضتح تعيي  گردد. هر

 العادهامتيازات وابسته به سهام ممتاز باید به تصتیب م مم نمتمي فت گتنه تغيير در

 .گيرده سهام ان امدرک  با جلب متافق  دارندگا  نصف به نتوه یک ای  گتن
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سرمایه آیا درک  هر بار براش اینکه سهام جدید منتشر کند باید تییيد بانک جهاني:  59ستاج دماره  -5

 را اخا کند؟ گاارا 

امتياز کسب دده ساج گادته صفر بتده که با اصتح پيشنهادش به درح ذیل انتظار مي رود بتتا  امتياز ای  

 ستاج را کسب نمتد.

 

لایحه  83العاده درک  و در نتي ه حاف ماده ک ميا  م مم نمتمي نادش و م مم نمتمي فت ندم تفکي

قانتني؛ ای  متضتع مستلزم بازنتیسي و اصتح بسيارش از متاد ای  لایحه اس . دایا  ذکر اس  که بنا بر 

طتر فت  العاده وجتد المللي  به ویژه معيارهاش مدنظر بانک جهاني  م مم نمتمي نادش به استانداردهاش بي 

 دارد ولي م مم نمتمي فت  العاده )با حدنصا  و اکثری  بيشتر( امرش غيرقابل قنتج به دمار مي رود.  

 هر گتنه تغيير در متاد اساسنامه یا در سرمایه درک  یا انحتج درک  قنل - 83ماده 

 .باددميالعادهاز متند منحصراً در صتحي  م مم نمتمي فت 

تتانند درصد سهام درک  را در تملک دارند مي 91ي که سرمایه گاارانآیا بانک جهاني:  51ج دماره ستا -3

 العاده درختاس  کنند؟را بطتر فت  سرمایه گاارا برگزارش م مم 

امتياز کسب دده ساج گادته صفر بتده که با اصتح پيشنهادش به درح ذیل انتظار مي رود بتتا  امتياز ای  

 سب نمتد.ستاج را ک

 لایحه قانتني به صترت ذیل: 11اصتح صدر ماده 

ي که اقتً یک دهم سهام درک  را مالک بادند حق دارند که دنتت صاحنا  سهام را براش سرمایه گااران»

 ... .«.مدیره ختاستار دتند و هيیت مدیره باید تشکيل م مم نمتمي از هيیت

درصد سهام مي تتانند  1با مستلي  محدود  دارندگا  در یک درک  بانک جهاني:  42ستاج دماره  -4

 متضتناتي را در دستترجلسه م مم قرار دهند؟

امتياز کسب دده ساج گادته صفر بتده که با اصتح پيشنهادش به درح ذیل انتظار مي رود بتتا  امتياز ای  

 ستاج را کسب نمتد.

 اضافه گردد: 11ای  قسم  ذیل ماده 

ز کل سهام درک  سهامي نام  درختاس  درج متضتع یا متضتناتي را در دستتر ا %1چنانچه مالکا  »

جلسات م امم دادته بادند  متضتع یا متضتنات مترد درختاس  را به هيیت مدیره ارائه دهند تا در دستتر 

 «.  جلسه اولي  م مم قرار گيرد

 

صاحنا  سهام  ادند حق دارند که دنتتي که اقتً یک پن م سهام درک  را مالک بسرمایه گااران - 11ماده 

باید حداکثر تا بيس  روز م مم  مدیره ختاستار دتند و هيیت مدیرهرا براش تشکيل م مم نمتمي از هيیت

تتانند دنتت کنندگا  ميدرختاس مترد درختاس  را با رنای  تشریفات مقرره دنتت کند درغير ای  صترت

تاستار دتند و بازرس یا بازرسا  مکلف ختاهند بتد که با رنای  خ م مم را از بازرس یا بازرسا  درک 

 مترد تقاضا را حداکثر تا ده روز دنتت نمایند وگرنه آنگتنه صاحنا  سهام حق ختاهند مقرره م ممتشریفات
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م مم را رنای   آ  که کليه تشریفات راجم به دنتتداد  مستقيماً به دنتت م مم اقدام کنند به درط

 .نمایندبازرسا  تصریح هيیت مدیره و ت به ندم اجاب  درختاس  ختد تتسطر آگهي دنتنمتده و د

 

روز قنل ازم مم نمتمي  59باید یک انتميه مصتصر از نشس  نمتمي  :بانک جهاني 45ستاج  -1

 فرستاده دتد.

تا  امتياز ای  امتياز کسب دده ساج گادته صفر بتده که با اصتح پيشنهادش به درح ذیل انتظار مي رود بت

 ستاج را کسب نمتد.

 گيرد:لایحه قانتني نيز به دکل ذیل مترد اصتح قرار  18ماده 

 «.روز تقتیمي ختاهد بتد 59نامه م مم نمتمي و تاریخ تشکيل آ  حداقل فاصله بي  نشر دنتت»

ر چهل روز فاصله بي  نشر دنتتنامه م مم نمتمي و تاریخ تشکيل آ  حداقل ده روز وحداکث - 18ماده 

 .ختاهد بتد

 

 مدیره باید دامل انضاش مستقل نيز بادد؟آیا هيئ بانک جهاني: 31ستاج -6
امتياز ای   امتياز کسب دده ساج گادته صفر بتده که با اصتح پيشنهادش به درح ذیل انتظار مي رود بتتا 

 ستاج را کسب نمتد.

 

 ذیل:لایحه قانتني در قالب  912افزود  تنصره اش در ماده  

 . «هاش سهامي نام باید دامل انضاش مستقل و غير متظف باددهيیت مدیره درک »تنصره: 

 اش که از بي  صاحنا  سهام انتصا  ددهدرک  سهامي به وسيله هيیت مدیره - 912ماده 

نناید هاش سهامي نمتمي انضاش هيیت مدیره دردرک بادند اداره ختاهد دد. ندهو کتً یا بعضاً قابل نزج مي

 .از پنج نفر کمتر بادد

آیا مدیر اردد اجرایي درک  )مدیرنامل( از ایفاش همزما  مسئتلي  به بانک جهاني: 51ستاج  -2

 مدیره منم دده اس ؟ننتا  رئيس هيئ 
امتياز کسب دده ساج گادته صفر بتده که با اصتح پيشنهادش به درح ذیل انتظار مي رود بتتا  امتياز ای  

 ب نمتد.ستاج را کس

 به ای  صترت: 954الحا  تنصره به ماده  

 «. تتاند در ني  حاج رئيس هيیت مدیره هما  درک  بادددرک  سهامي نام نميمدیر نامل : »5تنصره 

 هيیت مدیره باید اقتً یک نفر دصص حقيقي را به مدیری  نامل درک  - 954ماده 

 تعيي  کند در صترتي که مدیراو را الزحمهبرگزیند و حدود اختيارات و مدت تصدش و حق

 نامل نضت هيیت مدیره بادد دوره مدیری  نامل او از مدت نضتی  او در هيیت مدیره

 تتاند در ني  حاج رئيس هيیت مدیره هما  درک درک  نميبيشتر نصتاهد بتد. مدیر نامل

 .بادد مگر با تصتیب سه چهارم آراء حاضر در م مم نمتمي

 تتاند مدیر نامل را نزج نمایددیره در هر متقم ميهيیت م -تنصره 
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 تتاند قانتناً معامله را تییيد نماید؟کدام بصش از درک  مي بانک جهاني: 9ستاج  -8

 قانتني  ای  بند اضافه گردد: لایحه 951 بعد از ماده 

 فاً پس از تصتیبدرصد کل سرمایه درک  بادد  صر 1ارزش ای  معامتت در صترتي که معادج یا بيشتر از »

«م مم نمتمي نادش در رابطه با مدیر ذینفم انتنار ختاهد داد   

درصد از سرمایه سهام درک  یا کمتر را دارا هستند  91ي که سرمایه گاارانآیا :بانک جهاني93ستاج -1

 .تتانند پيش از اقامه دنتا  اسناد معامله را مترد بررسي قرار دهندمي

ه صفر بتده که با اصتح پيشنهادش به درح ذیل انتظار مي رود بتتا  امتياز ای  امتياز کسب دده ساج گادت

 ستاج را کسب نمتد.

  تا 9342لایحه قانتني اصتح قسمتي از قانت  ت ارت مصت   951اش به درح زیر به ماده الحا  تنصره

ز اقامه دنتا نسن  به معامله درصد از سهام درک  را دارا هستند بتتانند پيش ا 91ي که حداقل سرمایه گااران

 با ادصا  وابسته  اسناد معامله را مترد بررسي قرار دهند:

ي که حداقل سرمایه گاارانمدیره درک  متظفند بنا بر درختاس  کتني هریک از تنصره ا مدیرنامل و هيیت»

صتیر اسناد معامله درصد از سهام درک  را دارا هستند  نسن  به معامتت متضتع ای  ماده رونتد  یا ت 91

 «. متقاضي قرار دهند سرمایه گاارا را در اختيار 

هایي کهانضاء هيیت مدیره و مدیر نامل درک  و هم چني  مؤسسات و درک  - 951ماده   

نضت هيیت مدیره یا مدیر نامل آنهاانضاش هيیت مدیره و یا مدیر نامل درک  دریک یا  

یره در معامتتي که با درک  یا به حسا  درک تتانند بدو  اجازه هيیت مدبادند نمي  

غير مستقيم طرف معامله واقم و یا سهيم دتند و در صترتدتد به طتر مستقيم یامي  

اش که اجازه آ  دادهاجازه نيز هيیت مدیره مکلف اس  بازرس درک  را از معامله  

صاحنا  سهام بدهدبتفاصله مطلم نماید و گزارش آ  را به اولي  م مم نمتمي نادش دده  

معامله نظر ختد را درباره چني و بازرس نيز مکلف اس  ضم  گزارش خاصي حاوش جزئيات  

اش به هما  م مم تقدیم کند. نضت هيیت مدیره یا مدیر نامل ذینفم در معاملهمعامله  

م مم نمتمي نادش هنگام اخا تصميم نسن  به معاملهدر جلسه هيیت مدیره و نيز در  

.حق رأش نصتاهد داد  ماکتر در  

 

 
هایي که به نل  معامله تتانند مدیر ذینفم را مسئتج زیا مي سرمایه گاارا آیا بانک جهاني:2ستاج -91

 واقم دده محکتم کنند؟

امتياز ای   امتياز کسب دده ساج گادته صفر بتده که با اصتح پيشنهادش به درح ذیل انتظار مي رود بتتا 

 ستاج را کسب نمتد.

 لایحه قانتني  ای  بند اضافه دتد: 931عد از بند دوم ماده ب 

ز بتد  مدیر یا مدیرا  ذینفم از معامله با درک   صرف نانادلانه بتد   وجتد تعارض منافم یا تنعيض آمي»

«.معامله مسئتج جنرا  هر گتنه خسارت احتمالي از اقدام ختد ختاهند بتد  
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دار ختاها   ستد نادي )مدیر ذینفم( براساس ادناش متفق سهامآیا آقاش جيمز بانک جهاني:2ستاج -99

 نماید یا خير؟از معامله را مسترد مي
امتياز ای   امتياز کسب دده ساج گادته صفر بتده که با اصتح پيشنهادش به درح ذیل انتظار مي رود بتتا 

 ستاج را کسب نمتد.

 غييرات فت  الاکر(  ای  بند اضافه دتد:لایحه قانتني )بعد از انماج ت 931در انتهاش ماده  

در هر حاج مدیر یا مدیرا  ذینفم مکلف به استرداد ستدش هستند که در اثر ان ام معامله ماکتر در ماده »

 «. اند( به دس  آورده951)

نشتد در مقابل  در هر حاج ولت آ  که تتسط م مم نادش تصتیب 951معامتت ماکتر در ماده  - 931ماده 

درک  کرده بادد. در صترتي  تدليس و تقلب که دصص ثالث در آ   ثالث معتنر اس  مگر در متاردادصا

هيیت مدیره و مدیر نامل یا که بر اثر ان ام معامله به درک  خسارتي وارد آمده باددجنرا  خسارت بر نهده

تضامناً مسئتج جنرا  خسارت اند که همگي آنها ماجازه آ  معامله را داده مدیرا  ذینفم و مدیراني اس  که

 بادندميدرک  وارده به

آیا هم جریمه و هم حنس نليه آقاش جيمز )مدیر ذینفم( قابل انماج هس  بانک جهاني:99ستاج  -95

 یا خير؟
امتياز ای   امتياز کسب دده ساج گادته صفر بتده که با اصتح پيشنهادش به درح ذیل انتظار مي رود بتتا 

 د.ستاج را کسب نمت

« یا جزاش نقدش معادج پنج برابر زیاني که به درک  وارد آورده اس  یا هر دو م ازات»اضافه کرد  ننارت 

قانت  اخيرالاکر  تا جریمه نقدش و همچني   518در ابتداش ماده « محکتم ختاهند دد»قنل از ننارت 

 به ای  دکل بازنتیسي گردد: 518 م ازات حنس  نليه مدیر یا مدیرا  ذینفم قابل انماج بادد. لاا صدر ماده

ادصا  زیر به حنس از یک ساج تا سه ساج یا جزاش نقدش معادج  زیاني که به درک  وارد آورده اس  یا »

 «. هر دو م ازات محکتم ختاهند دد

 :ادصا  زیر به حنس تیدیني از یک ساج تا سه ساج محکتم ختاهند دد - 518ماده 

 مدیر نامل درک  که بدو  صترت دارایي و ترازنامه یا رئيس و انضاء هيیت مدیره و -9

 را بي  صاحنا  سهام تقسيمبه استناد صترت دارایي و ترازنامه مزور منافم متهتمي

 .دنده باکرد

 رئيس و انضاء هيیت مدیره و مدیر نامل درک  که ترازنامه غير واقم به منظتر - 5

 .منتشر کرده بادندارائه یا پنها  دادت  وضعي  واقعي درک  به صاحنا  سهام

 رئيس و انضاء هيیت مدیره و مدیر نامل درک  که امتاج یا انتنارات درک  را - 3

مؤسسه دیگرش که ختد به طترمستقيم یا غير برختف منافم درک  براش مقاصد دصصي یا براش درک  یا

 .بادند مترد استفاده قرار دهندمستقيم در آ  ذینفم مي

 ضاء هيیت مدیره و مدیر نامل درک  که با ستء ني  از اختيارات ختد بررئيس و ان - 4
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درک  یا مؤسسه دیگرش که ختد به طترمستقيم یا غير ختف منافم درک  براش مقاصد دصصي یا به خاطر

 .بادند استفاده کنندمستقيم در آ  ذینفم مي

 

سهام درک  خریدار را دارند   %91که  (سرمایه گاارا دار )گروهي از آیا سهامبانک جهاني: 6ستاج -93

آورد اقامه دنتش نمایند یا تتانند )از طرف درک ( براش خسارتي که معامله به درک  وارد ميمي

 خير؟

امتياز کسب دده ساج گادته صفر بتده که با اصتح پيشنهادش به درح ذیل انتظار مي رود بتتا  امتياز ای  

 ستاج را کسب نمتد.

 ه قانتني به دکل ذیل بازنتیسي گردد:لایح 526ماده 

تتانند درصترت دصص یا ادصاصي که م متع سهام آنها حداقل یک دهم م متع سهام درک  بادد مي»

نام و از طرف درک  و به هزینه ختد نليه  تصلف یا تقصير رئيس و انضاء هيئ  مدیره و یا مدیرنامل به

مدیرنامل اقامه دنتش نمایند و استرداد منافم حاصل از معامله  رئيس یا تمام یا بعضي از انضاء هيئ  مدیره و

 «.و جنرا  کليه خسارات وارده به درک  را از آنها مطالنه کنند...

 

 دصص یا ادصاصي که م متع سهام آنها حداقل یک پن م م متع سهام درک  بادد - 526ماده 

و یا مدیر نامل به نام واز طرف درک  و به  انضاء هيیت مدیرهتتانند در صترت تصلف یا تقصير رئيس ومي

نمایند و جنرا  کليه هزینه ختد نليه رئيس یا تمام یا بعضي از انضاء هيیت مدیره و مدیرنامل اقامه دنتش

 .کنند خسارات وارده به درک  را از آنها مطالنه

درک  و  خساراتدر صترت محکتمي  رئيس یا هر یک از انضاء هيیت مدیره یا مدیر نامل به جنرا  

کننده دنتش پرداخ  دده از اقامه اش که از طرفاجراء و هزینهپرداخ  هزینه دادرسي حکم به نفم درک 

ها و کنندگا  دنتش پرداخ  کليه هزینهدر صترت محکتمي  اقامه.منلغ محکتم به وش مسترد ختاهد دد

 .اس  خسارات به نهده آنا 

ر م متنه از خرید سهام منتشر دده تتسط درک  مادر منم دده جهاني:آیا درک  زیبانک  31ستاج -94

 اس ؟

امتياز کسب دده ساج گادته صفر بتده که با اصتح پيشنهادش به درح ذیل انتظار مي رود بتتا   امتياز ای  

 ستاج را کسب نمتد

 لایحه قانتني )سهام(: 94ذیل ماده   5تنصره افزود   -

ي نام داراش سهام مدیریتي و یا سهام کنترلي بادد  درک  زیرم متنه در متاردش که درک  سهام -5تنصره

 تتاند در درک  سهامي نام فت   داراش سهام بادد. نمي

 نتیس یاورقه تعهد سهم در دو نسصه تنظيم و با قيد تاریخ به امضاء پایره - 94ماده 

 م با قيد رسيد وجهنسصه دومقام قانتني او رسيده نسصه اوج نزد بانک نگاهدارش وقائم

 .دتدنتیس تسليم ميو مهر و امضاء بانک به پایره
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 در صترتي که ورقه تعهد سهم را دصصي براش دیگرش امضاء کند هتی  و نشاني -تنصره 

 .ضميمه ختاهد دد کامل و سم  امضاکننده قيد و مدرک سم  او اخا و

 

 پيتس :

Strength of minority investor protection index (0-10) 3.5 

Extent of conflict of interest regulation index (0-10) 4.0 

Extent of disclosure index (0-10) 7.0 

1. Which corporate body is legally sufficient to approve 
the Buyer-Seller transaction? (0-3) 

Board of directors 

excluding interested 

members 

2.0 

2. Must Mr. James disclose his conflict of interest to the 
board of directors? (0-2) 

Existence of a conflict 

without any specifics 
1.0 

3. Must Buyer disclose the transaction in published 
periodic filings (annual reports)? (0-2) 

Disclosure on the 

transaction and on the 

conflict of interest 

2.0 

4. Must Buyer immediately disclose the transaction to 
the public and/or shareholders? (0-2) 

Disclosure on the 

transaction and on the 

conflict of interest 

2.0 

5. Must an external body review the terms of the 
transaction before it takes place? (0-1) 

No 0.0 

Extent of director liability index (0-10) 4.0 

6. Can shareholders representing 10% of Buyer's share 
capital sue directly or derivatively for the damage the 
transaction caused to Buyer? (0-1) 

Yes 1.0 

7. Can shareholders hold the interested director liable 
for the damage the transaction caused to Buyer? (0-
2) 

Not liable 0.0 

8. Can shareholders hold the other directors liable for the 
damage the transaction caused to Buyer (0-2) 

Liable if unfair or 

prejudicial 
2.0 

9. Must Mr. James pay damages for the harm caused to Buyer 
upon a successful claim by shareholders? (0-1) 

Yes 1.0 

10. Must Mr. James repay profits made from the transaction 
upon a successful claim by shareholders? (0-1) 

No 0.0 

11. Is Mr. James disqualifed or fined and imprisoned upon a 
successful claim by shareholders? (0-1) 

No 0.0 

12. Can a court void the transaction upon a successful claim by 
shareholders? (0-2) 

Only in case of fraud or 

bad faith 
0.0 

Ease of shareholder suits index (0-10) 1.0 

13. Before suing can shareholders representing 10% of Buyer's 
share capital inspect the transaction documents? (0-1) 

No 0.0 

14. Can the plaintiff obtain any documents from the defendant 
and witnesses at trial? (0-3) 

No 0.0 

15. Can the plaintiff request categories of documents from the No 0.0 
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defendant without identifying specific ones? (0-1) 

16. Can the plaintiff directly question the defendant and 
witnesses at trial? (0-2) 

No 0.0 

17. Is the level of proof required for civil suits lower than that 
of criminal cases? (0-1) 

No 0.0 

18. Can shareholder plaintiffs recover their legal expenses from 
the company? (0-2) 

Yes if successful 1.0 

Extent of shareholder governance index (0-10) 3.0 

Extent of shareholder rights index (0-10) 4.0 

19. Does the sale of 51% of Buyer's assets require shareholder 
approval? 

No 0.0 

20. Can shareholders representing 10% of Buyer's share capital 
call for an extraordinary meeting of shareholders? 

No 0.0 

21. Must Buyer obtain its shareholders’ approval every time it 
issues new shares? 

No 0.0 

22. Do shareholders automatically receive preemption rights 
every time Buyer issues new shares? 

Yes 1.0 

23. Must shareholders approve the election and dismissal of 
the external auditor? 

Yes 1.0 

24. Are changes to the rights of a class of shares only possible if 
the holders of the affected shares approve? 

Yes 1.0 

25. Assuming that Buyer is a limited company, does the sale of 
51% of its assets require member approval? 

No 0.0 

26. Assuming that Buyer is a limited company, can members 
representing 10% call for an extraordinary meeting of 
members? 

No 0.0 

27. Assuming that Buyer is a limited company, must all 
members consent to add a new member? 

No 0.0 

28. Assuming that Buyer is a limited company, must a member 
first offer to sell his interest to the existing members before 
selling to a non-member? 

Yes 1.0 

Extent of ownership and control index (0-10) 3.0 

29. Is it forbidden to appoint the same individual as CEO and 
chair of the board of directors? 

No 0.0 

30. Must the board of directors include independent and 
nonexecutive board members? 

No 0.0 

31. Can shareholders remove members of the board of 
directors without cause before the end of their term? 

Yes 1.0 

32. Must the board of directors include a separate audit 
committee exclusively comprising board members? 

Yes 1.0 

33. Must a potential acquirer make a tender offer to all 
shareholders upon acquiring 50% of Buyer? 

No 0.0 

34. Must Buyer pay dividends within a maximum period set by 
law after the declaration date? 

Yes 1.0 



 

 خرد سرمایه گذاران حمایت از گزارش پشتیبان لایحه   معاونت امور اقتصادي –وزارت امور اقتصادي و دارایي  |26

35. Is a subsidiary prohibited from acquiring shares issued by its 
parent company? 

No 0.0 

36. Assuming that Buyer is a limited company, is there a 
management deadlock breaking mechanism? 

No 0.0 

37. Assuming that Buyer is a limited company, must a potential 
acquirer make a tender offer to all shareholders upon 
acquiring 50% of Buyer? 

No 0.0 

38. Assuming that Buyer is a limited company, must Buyer 
distribute profits within a maximum period set by law after 
the declaration date? 

No 0.0 

Extent of corporate transparency index (0-10) 2.0 

39. Must Buyer disclose direct and indirect beneficial 
ownership stakes representing 5%? 

No 0.0 

40. Must Buyer disclose information about board members’ 
other directorships as well as basic information on their 
primary employment? 

No 0.0 

41. Must Buyer disclose the compensation of individual 
managers? 

No 0.0 

42. Must a detailed notice of general meeting be sent 21 days 
before the meeting? 

No 0.0 

43. Can shareholders representing 5% of Buyer’s share capital 
put items on the agenda for the general meeting? 

No 0.0 

44. Must Buyer's annual financial statements be audited by an 
external auditor? 

Yes 1.0 

45. Must Buyer disclose its audit reports to the public? Yes 1.0 

46. Assuming that Buyer is a limited company, must members 
meet at least once a year? 

No 0.0 

47. Assuming that Buyer is a limited company, can members 
representing 5% put items on the meeting agenda? 

No 0.0 

48. Assuming that Buyer is a limited company, must Buyer's 
annual financial statements be audited by an external 
auditor? 

No 0.0 

 

 

 


